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Nuevo Impuesto sobre las Transacciones
Financieras

Legal flash
16 de octubre de 2020

Se ha publicado en el BOE la Ley 5/2020, de 15 de octubre, del Impuesto sobre las Transacciones
Financieras. El nuevo impuesto sera exigible desde el 16 de enero de 2021, una vez transcurridos
tres meses desde la publicacién de la Ley en el BOE.
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mercado regulado de sociedades espanolas
con una capitalizacién bursatil superior a
1.000 M € con independencia del lugar donde
se efectue la adquisicién y la residencia de
quienes intervengan en la operacion.

» Amplio catalogo de operaciones exentas,
que incluyen (i) las adquisiciones en el
mercado primario, (ii) las operaciones
necesarias para el correcto funcionamiento
del mercado (p.ej., operativa de los agentes
de estabilizacién, depositarios centrales de
valores, proveedores de liquidez o creadores
de mercado), (iii) las transacciones
intragrupo, (iv) las operaciones ocasionadas
por una reestructuracion societariay (v) las
adquisiciones de acciones propias
amparadas por un programa de recompra.

» Tipode gravamen: 0,2 %.
> Contribuyente: el adquirente de los valores.

> Sujetos pasivos: con caracter general, los
intermediarios financieros que transmitan o
ejecuten la orden, por cuenta propia (en
calidad de contribuyente) o ajena (en calidad
de sustituto del contribuyente). Las
liquidaciones se realizaran a través de un
depositario central de valores en Espaiia.
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Con fecha 16 de octubre de 2020 se ha publicado en el BOE la Ley 5/2020, de 15 de octubre,
del Impuesto sobre las Transacciones Financieras (en adelante, Ley del ITF).
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El Impuesto sobre las Transacciones Financieras (“ITF”) es un nuevo impuesto indirecto
cuya exigencia se producira desde el 16 de enero de 2021, tres meses después de la
publicacion de la Ley del ITF en el BOE.

Siguiendo la linea emprendida unilateralmente por Francia en 2012 e Italia en 2013, el
nuevo impuesto aprobado en Espana se proyecta sobre la negociacion de acciones
cotizadas espafolas cuyo valor de capitalizacion bursatil exceda de 1.000 millones de
euros, apartandose en algunos de sus elementos de la Propuesta de Directiva de la
Comision Europea de 14 de febrero de 2013 sobre la implantacion de un gravamen
armonizado sobre las transacciones financieras.

Naturaleza, ambito de aplicacion y hecho imponible

EIITF es un impuesto de naturaleza indirecta cuya aplicacién tendra lugar en funcion del
principio de emision, es decir, se gravan las adquisiciones de acciones de nacionalidad
espanola con independencia del lugar en que se realice la adquisicion y de la residencia de
quienes intervengan en la operacion.

El hecho imponible consiste en la adquisicién onerosa de acciones que:

() coticen en un mercado regulado (i.e., las Bolsas de Valores espariolas, otro mercado
regulado de la UE o un mercado equivalente de un tercer pais) y

(i) hayan sido emitidas por una sociedad de nacionalidad espaiiola con un valor de
capitalizacion bursatil superior a 1.000 M€, a 1 de diciembre del ano anteriorala
adquisicion. En relacion con las operaciones que se realicen entre el 16 de enero de
2021 -fecha de entrada en vigor de la Ley- y el 31 de diciembre de 2021, el valor de
capitalizacion bursatil sera el habido un mes antes de la fecha de entrada en vigor de
la Ley, es decir, el habido el dia 16 de diciembre de 2020. La relacién de sociedades
que se encuentren en esta situacion se publicara antes del 16 de enero de 2021 en la
Sede Electronica de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria.

Se declaran también sujetas al impuesto las adquisiciones onerosas de certificados de
depésito (p.ej., ADRs o GDRs) representativos de las acciones anteriores, con
independencia del lugar en que esté establecida la entidad que los emita. Como


https://www.boe.es/boe/dias/2020/10/16/pdfs/BOE-A-2020-12356.pdf
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excepcion, no estaran sujetas (i) las adquisiciones de acciones cuya finalidad exclusiva sea
la emision de los certificados, (i) las adquisiciones de certificados a cambio de las
acciones que representeny (iii) las cancelaciones de certificados mediante entrega, a sus
titulares, de las acciones que representen.

Asimismo, quedaran gravadas las adquisiciones de acciones y de certificados de depdsito
que deriven de la ejecucion o liquidacion de obligaciones o bonos convertibles o
canjeables, instrumentos financieros derivados o cualquier otro instrumento financiero,
o contrato financiero atipico.

En todos estos casos, la sujecion al ITF se producira con independencia de que la
operacion se ejecute o no en un centro de negociacion (mercado regulado, SMN o SOC).
Por tanto, afectara también a las operaciones OTC (over the counter) que se realicen al
margen de una plataforma de negociacion (p.ej., acuerdos bilaterales entre los
contratantes o la operativa de los internalizadores sistematicos).

Operaciones exentas de gravamen

a) Adquisiciones derivadas de la emisién de acciones y certificados de depésito
(mercado primario).

b) Adquisiciones derivadas de la colocacion inicial de acciones en el contexto de una
Oferta Publica de Venta (OPV).

c) Enelcontexto de una emision u OPV, las adquisiciones que realicen las entidades
colocadoras o aseguradoras para facilitar la distribucion de las acciones o ejecutar
sus compromisos de colocacidn o aseguramiento.

d) Operaciones de estabilizacion realizadas al amparo del puerto seguro previsto en la
normativa de abuso de mercado con ocasion de la admisién a negociacion de
acciones en bolsa.

e) Operaciones realizadas por entidades de contrapartida central o depositarios
centrales de valores en el ejercicio de sus funciones de compensacion, liquidaciény

registro de valores.

f)  Adquisiciones realizadas por los proveedores de liquidez.
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Adquisiciones en el marco de las actividades de creacion de mercado.
Transacciones intragrupo.

Adquisiciones derivadas de operaciones a las que sea de aplicacion el régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores
regulado en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi
como las derivadas de operaciones de fusion o escision de instituciones de
inversion colectiva o de compartimentos o subfondos de instituciones de inversion
colectiva realizadas seguin su correspondiente normativa reguladora.

Operaciones de financiacion de valores y de colateral con cambio de titularidad
como consecuencia de un acuerdo de garantia financiera.

Adquisiciones derivadas de la aplicacion de medidas de resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion.

Adquisiciones de acciones propias, o de la sociedad dominante realizadas por otra
entidad del grupo, en el marco de programas de recompra de acciones destinados a
(i) una reduccion de capital, (i) una conversion de instrumentos de deuda en
acciones, o (ii) la entrega de acciones derivada de opciones sobre acciones u otras
asignaciones de acciones para empleados o miembros de érganos de administracion
o supervision de la entidad emisora o de una entidad de su grupo.

Para la aplicacion efectiva de estas exenciones el adquirente debera comunicar al sujeto

pasivo que actue por cuenta de terceros que concurren los supuestos de hecho de la

exencion, asi como determinada informacion en funcion de la exencidn que resulte de

aplicacion.

Devengo del impuesto

El impuesto se devengara en el momento en que se efectue la anotacion registral de los
valores a favor del adquirente en una cuenta o registro de valores.
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Base imponible

Como regla general, la base imponible estara constituida por el importe de la
contraprestacion de las operaciones sujetas al impuesto, sin incluir los costes de
transaccion derivados de los precios de las infraestructuras de mercado, las comisiones
por la intermediacion u otros gastos asociados a la operacion. De no expresarse el
importe de la contraprestacion, la base imponible sera el valor al cierre del mercado
regulado mas relevante por liquidez del valor en cuestion el tltimo dia de negociacion
anterior al de la operacion.

No obstante, existen varias reglas especiales para la determinacion de la base imponible
en funcion del tipo de operacion que dé lugar a la adquisicion de las acciones:

Operacion Base imponible

Conversion o canje de bonos y Valor establecido en el documento de
obligaciones en acciones emision de las acciones

Ejecucidn o liquidacion de opciones sobre  Precio de ejercicio del derivado
acciones u otros instrumentos derivados

Adquisiciones procedentes de Precio pactado o el precio de entrega a
instrumentos derivados que constituyan  vencimiento si se trata de instrumentos
operaciones a plazo derivados con cotizacion

Adquisiciones derivadas de liquidaciones  Valor al cierre del mercado regulado mas

de contratos financieros atipicos relevante por liquidez del valor en
cuestion el ultimo dia de negociacion
anterior al de la operacion

La aplicacion de estas reglas especiales de calculo de la base imponible por parte del
sujeto pasivo que actue por cuenta de terceros requerira que el adquirente le comunique
el supuesto de hecho aplicable, asi como los elementos determinantes de la
cuantificacion de la base imponible.

Para las operaciones de adquisicién y transmisién intra-dia sobre un mismo valor que se
ordenen o ejecuten por el mismo sujeto pasivo y respecto del mismo adquirente, la base

imponible sera:

3 valores de adquisicion

Bl= (N° accs. adquiridas - N° accs. vendidas) x _
N° de accs. adquiridas

Esto es, el resultado de multiplicar la diferencia positiva que resulte de restar del nimero
de valores adquiridos los transmitidos en el mismo dia, por el cociente resultante de
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dividir la suma de las contraprestaciones de las referidas adquisiciones por el nimero de

valores adquiridos, sin tener en cuenta las adquisiciones exentas.

Contribuyentes, sujetos pasivos y responsables

EI CONTRIBUYENTE es el adquirente de los valores.

Sin embargo, el SUJETO PASIVO es, con independencia del lugar donde esté establecido:

() Enlasadquisiciones de acciones por cuenta propia, a titulo de contribuyente, la

empresa de servicios de inversion o entidad de crédito que realice la adquisicion.

(i) Enlasadquisiciones de acciones por cuenta de terceros, a titulo de sustituto del

contribuyente, las siguientes entidades en funcion del tipo de operacion:

Operaciones en un centro de negociacion (mercado regulado, SMN o SOC)

El miembro de mercado que ejecute la operacidon. Cuando intervenga mas de un

intermediario financiero por cuenta del cliente, sera aquel que reciba la orden

directamente del cliente.

Operaciones OTC

Internalizacion sistematica )

El internalizador sistematico que ejecute la
operacion. Cuando intervenga mas de un
intermediario financiero por cuenta del
cliente, sera aquel que reciba la orden
directamente del cliente.

Tramitadas por otro intermediario
financiero

El intermediario que reciba la orden del
adquirente de los valores o realice la entrega
de los valores en ejecucién o liquidacion del
instrumento o contrato financiero.

Otras operaciones OTC

La entidad que preste el servicio de depdsito
de los valores por cuenta del cliente. En
estos casos, el adquirente debera comunicar
al depositario la obligacion de ingreso y su
cuantificacion.

() Ejecucién directa de érdenes por una ESI sin pasarlas por mercado.
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Se establecen tres supuestos de RESPONSABILIDAD SOLIDARIA a cargo del adquirente
de los valores cuando:

() haya comunicado al sujeto pasivo informacion erronea o inexacta determinante de
la aplicacion de exenciones,

(i) haya comunicado al sujeto pasivo informacién erronea o inexacta determinante de
una menor base imponible en los casos en que esta ultima deba calcularse segtn las
reglas especiales, o

(i) no haya realizado la comunicacién al depositario de los valores en los casos de
adquisiciones al margen de centros de negociacion o dicha comunicacion sea
erronea o inexacta.

Tipo impositivo

El tipo impositivo es el 0,2 por ciento.

Gestion del impuesto

Como regla general, los sujetos pasivos deberan determinar e ingresar la deuda tributaria
en el lugar, forma y plazos que establezca el Ministro de Hacienda.

En los términos que se establezcan reglamentariamente, los sujetos pasivos deberan
presentar la autoliquidacion e ingresar la deuda tributaria a través un depositario central
de valores (“DCV”) establecido en territorio espafol. EI DCV presentara la declaracion e
ingreso en nombre y por cuenta del sujeto pasivo, sin que le sea exigible responsabilidad
tributaria por las liquidaciones que presente o su contenido.

En estos casos, el sujeto pasivo debera comunicar al DCV toda la informacion que deba
constar en la declaracion y también deberd abonarle el importe correspondiente a la
deuda tributaria.

Este procedimiento podra extenderse a otros DCV establecidos en otros Estados de la
Union Europea, o en terceros Estados que sean reconocidos para prestar servicios en la
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Union Europea, mediante acuerdos de colaboracion suscritos a tal efecto con un DCV en
territorio espanol.

Las liquidaciones del impuesto tendran periodicidad mensual y la deuda tributaria no se
podra aplazar ni fraccionar ni aplazar.

Para facilitar el control y la gestion del impuesto, los sujetos pasivos del impuesto y los
DCV establecidos en territorio espanol y sus entidades participantes, deberan mantener
a disposicion de la Administracion tributaria la documentacion o los ficheros relativos a
las operaciones sujetas al impuesto.

Infracciones y sanciones

Las infracciones tributarias previstas en la Ley que regula el ITF y en su normativa de
desarrollo se calificaran y sancionaran segun la Ley General Tributaria.

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a
su contacto habitual en Cuatrecasas

©2020 CUATRECASAS
Todos los derechos reservados.

Este documento es una recopilacion de informacion juridica elaborado por Cuatrecasas. La informacion o comentarios que

se incluyen en él no constituyen asesoramiento juridico alguno.

Los derechos de propiedad intelectual sobre este documento son titularidad de Cuatrecasas. Queda prohibida la reproduc-
cién en cualquier medio, la distribucién, la cesion y cualquier otro tipo de utilizacion de este documento, ya sea en su

totalidad, ya sea en forma extractada, sin la previa autorizacion de Cuatrecasas.
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