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A Diretiva (EU) 2024/2760 relativa ao dever de
diligéncia das empresas em matéria de
sustentabilidade e direitos humanos
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Em 5 de julho de 2024, foi publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia, a Diretiva (UE) 2024/1760 do Parlamento
Europeu e do Conselho relativa ao dever de diligéncia das empresas em matéria de sustentabilidade, que altera a
Diretiva (UE) 2019/1937 e o Regulamento (UE) 2023/2859 (a “Diretiva CS3D”).

A Diretiva CS3D estabelece, para as entidades obrigadas, o dever de prevenir, atenuar, fazer cessar ou minimizar os
efeitos adversos no ambiente e nos direitos humanos resultantes das suas operagées (incluindo, também, as

operagdes das suas filiais) e das operagdes na sua cadeia de atividades.

A Diretiva CS3D entregou em vigor em 26 de julho de 2024, dispondo os Estados Membros de 2 anos para proceder
arespetiva transposicao para o ordenamento juridico nacional, isto é, até 26 de julho de 2026. Por sua vez, as
entidades obrigadas deverao, em funcao do nimero de trabalhadores e do respetivo volume de negdcios, aplicar
as regras introduzidas pela Diretiva CS3D e transpostas para o ordenamento juridico portugués de forma

gradual, a partir de 26 de julho de 2027, conforme exposto no quadro infra:

Empresas com mais de 5.000 trabalhadores, em média, e um volume de 26 de julho de
negocios liquido a nivel mundial superior a EUR 1.500.000.000 no ultimo 2027
exercicio financeiro anterior a 26 de julho de 2027;

Empresas com mais de 3.000 trabalhadores, em média, e um volume de 26 de julho de
negocios liquido a nivel mundial superior a EUR 900.000.000 no ultimo 2028
exercicio financeiro anterior a 26 de julho de 2028;

Demais empresas abrangidas pela Diretiva CS3D (Artigo 2.°) 26 de julho de
2029

Na presente publicagao, procuramos assinalar os aspetos essenciais introduzidos pela Diretiva CS3D, no que
respeita aos novos deveres de reporte das empresas em matéria de sustentabilidade e direitos humanos.

Pode encontrar mais informacodes sobre a Diretiva CS3D nas seguintes publicagdes: A CS3D em perspetiva, Publicada a

Diretiva de dever de diligéncia, Quem serd impactado pela Diretiva CS3D?, Que bens juridicos sdo protegidos pela CS3D? e A

abordagem do risco.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=OJ%3AL_202401760
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O objeto da Diretiva CS3D | Artigo 1.°

A Diretiva CS3D estabelece regras no que diz respeito:

As obrigacées das empresas em matéria de efeitos negativos reais e potenciais nos direitos humanos e no
ambiente, no que respeita as suas proprias operagoes, as operagdes das suas filiais e as operagdes efetuadas
pelos seus parceiros comerciais nas cadeias de atividades dessas empresas;

A responsabilidade por violacdes das obrigacdes acima referidas; e

A obrigacao de as empresas adotarem e colocarem em pratica um plano de transicdo para a atenuacio das
alteragdes climaticas que vise assegurar, através dos melhores esforcos, a compatibilidade do modelo
empresarial e da estratégia da empresa com a transi¢do para uma economia sustentavel e com a limitacéo do

aquecimento global a 1,5°C, em conformidade com o Acordo de Paris.

As entidades obrigadas | Artigo 2.°

A Diretiva CS3D é aplicavel as empresas sediadas num Estado Membro e que preencham uma das seguintes

condigoes:

i)

A empresa tinha, em média, mais de 1.000 trabalhadores e um volume de negécios liquido a nivel mundial
superior a EUR 450.000.000, no ultimo exercicio financeiro relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido
adotadas demonstragées financeiras anuais;

A empresa ndo atingiu os limiares referidos em i), mas é a empresa-mée de um grupo que atingiu esses limiares
no ultimo exercicio relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido adotadas demonstragoes financeiras

anuais consolidadas;

A empresa celebrou - ou é a empresa-mae de um grupo que celebrou - contratos de franquia ou de
licenciamento na Unido Europeia em troca de royalties com empresas terceiras independentes, caso (a) esses
contratos garantam uma identidade comum, um conceito empresarial comum e a aplicagdo de métodos
empresariais uniformes, e caso (b) essas royalties tenham ascendido a mais de EUR 22.500.000 no ultimo
exercicio financeiro relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido adotadas demonstragdes financeiras
anuais, e desde que (c) a empresa tenha tido - ou seja a empresa-mée de um grupo que tenha tido - um
volume de negécios liquido a nivel mundial superior a EUR 80.000.000 no ultimo exercicio financeiro
relativamente ao qual foram ou deveriam ter sido adotadas demonstragées financeiras anuais.

A Diretiva CS3D &, também, aplicavel a empresas sediadas em paises terceiros que se encontrem a operar na
Unido Europeia na medida em que preencham uma das condi¢bes previstas no Artigo 2.°, n.° 2 da Diretiva CS3D.
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Dever de diligéncia em matéria de direitos humanos e de ambiente | Artigos 5.%,7.° a 16.% e 22.°
A Diretiva CS3D prevé um conjunto de a¢des que as empresas obrigadas devem realizar (o “dever de diligéncia”):
e Integrar o dever de diligéncia nas suas politicas e nos seus sistemas de gestao dos riscos;

e |dentificar e avaliar os efeitos negativos reais ou potenciais decorrentes das suas proprias operagdes ou das
operagodes das suas filiais e das operagdes dos seus parceiros comerciais;

e  Priorizar os efeitos negativos e potenciais identificados;

e  Prevenir e atenuar os efeitos negativos potenciais, fazer cessar os efeitos negativos reais e minimizar a sua

extensao;

e  Conceder reparagao pelos efeitos negativos reais;

e  Desenvolver uma colaboragao construtiva com as partes interessadas;

e  Estabelecer e manter um mecanismo de notificagdo e um procedimento de reclamacao;

e  Monitorizar a eficacia da sua politica e das suas medidas em matéria de dever de diligéncia;

e  Comunicar publicamente informagées sobre o dever de diligéncia: as empresas deverdo comunicar
informacdes sobre as questdes abrangidas pela Diretiva CS3D mediante publicacdo no seu sitio web de uma

declaragao anual; e

e Adotar e colocar em pratica um plano de transi¢ao para a atenuagao das alteragdes climaticas.

Apoio as empresas obrigadas na implementagao da Diretiva CS3D | Artigos 18.° a 21.°

A Comissao estabelece uma rede de mecanismos de apoio as empresas obrigadas no processo de implementagao
das medidas introduzidas pela Diretiva CS3D e a transpor pelos Estados Membros:

e Aadocéo de orientagdes sobre clausulas contratuais-tipo voluntarias até 26 de janeiro de 2027;
e Aemissao de orientacoes gerais e orientagdes para setores especificos ou efeitos negativos especificos;
e Acriacao, pelos Estados Membros, de sitios web, plataformas ou portais especificos direcionados a prestagao

de informagdo e apoio as empresas, em particular, as pequenas e médias empresas (as “PMEs”) - sendo,
ainda, prevista, no contexto da prevencgao de efeitos negativos potenciais pelas empresas obrigadas (Artigo
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10.°), a obrigagao de adogdo de medidas de apoio especifico as PMEs que, ndo sendo abrangidas pela Diretiva
CS3D, sejam parceiros comerciais da empresa obrigada (Artigo 10.%, n.° 2, alinea e)); e

e Acriacao do servigo de assisténcia unico, através do qual as empresas podem solicitar informacdes,
orientagdes e apoio ao cumprimento da Diretiva CS3D.

Supervisao | Artigos 24.° a 28.°

Cada Estado Membro devera designar uma ou mais autoridades responsaveis pela supervisdo do cumprimento das
obrigacdes decorrentes da Diretiva CS3D, e assegurar que aquelas autoridades dispdem dos poderes e recursos
adequados ao desempenho das suas atribuicdes, incluindo o poder de exigir das empresas obrigadas a prestagao de
informagoes, de realizar investigacoes e de impor sangdes.

3.

|I||||| i 1k ""“" Legislacgo:
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Legislagdo da Unido Europeia

Regulamento de Execugao (UE) 2024/2494 da Comisséo, de 24 de setembro de 2024

Estabelece normas técnicas de execugao para a aplicagao do Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu
e do Conselho no que diz respeito aos formularios, modelos e procedimentos normalizados para a cooperagao e
troca de informagoes entre autoridades competentes e a EBA e a ESMA.

Retificagdo do Regulamento de Execugao (UE) 2024/1618 da Comisséo (de 6 de junho de 2024), a 8 de agosto de
2024

Altera o Regulamento de Execugéo (UE) 2021/763 da Comissao que estabelece normas técnicas de execugao para a
aplicagao do Regulamento (UE) n. © 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho e da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a comunicagao de informacgdes para fins de supervisao e a
divulgacao publica do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis.

Reformulagéo, a 23 de julho de 2024, do Regulamento (UE) 2024/1988 do Banco Central Europeu (de 27 de
junho de 2024)

Regulamento (UE) 2024/1988 do Banco Central Europeu, de 27 de junho de 2024, relativo as estatisticas de fundos
de investimento e que revoga a Decis&o (UE) 2015/32, (BCE/2014/62) (BCE/2024/17).

Regulamento de Execugéao (UE) 2024/1872 da Comissao, de 1 de julho de 2024

Altera as normas técnicas de execucao estabelecidas no Regulamento de Execugéo (UE) 2016/1799 no respeitante

aos quadros de mapeamento que especificam a correspondéncia entre as avaliagdes do risco de crédito emitidas
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pelas instituicdes externas de avaliacdo de crédito e os graus da qualidade de crédito estabelecidos no Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Regulamento de Execugao (UE) 2024/1820 da Comissao, de 1 de julho de 2024

Altera as normas técnicas de execugao estabelecidas no Regulamento de Execugao (UE) 2016/1800 da Comiss&o no
respeitante aos quadros de mapeamento que especificam a classificagdo das notagdes de crédito das agéncias de
notacao externas segundo uma escala objetiva de niveis de qualidade de crédito em conformidade com a Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho.

Legislagdo Nacional

Portaria n.° 236-A/2024/1, de 27 de setembro de 2024
Procede a regulamentacao das condi¢des da concessao de garantia pessoal pelo Estado para assegurar a realizacao,
por parte de instituicdes de crédito com sede em Portugal e sucursais em Portugal de institui¢des de crédito com

sede no estrangeiro, de operagdes de crédito com vista a aquisicao da primeira habitagio prépria permanente.

Instrugées do Banco de Portugal (BdP)

Instrucao n.° 13/2024, de 5 de setembro de 2024
Divulga, para o 4.° trimestre de 2024, as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos consumidores no
ambito do DL n.° 133/2009, de 2-6.

Cartas Circulares do Banco de Portugal (BdP)

Carta Circular n.° CC/2024/00000027, de 16 de setembro de 2024

Reforga as expectativas de supervisdo em matéria de adequagao dos membros dos érgaos de administracao e de
fiscalizacdo e dos responsaveis pelas unidades de estrutura de tecnologias de informacgao e comunicacao, seguranca
e gestdo dos riscos associados nas instituicdes destinatarias que se encontrem sob a supervisao direta do Banco de
Portugal.

Carta Circular n.° CC/2024/00000025, de 2 de setembro de 2024
Concentra a informacao relativa a utilizagao dos servicos disponibilizados na area “Preven¢ao do BCFT” do sistema
BPnet, para a prossecucao de finalidades especificas relacionadas com a prevencao do branqueamento de capitais e

do financiamento do terrorismo (“BC/FT”). Substitui, entre outras comunicagoes, a Carta Circular n.°
CC/2021/00000015.

Carta Circular n.° CC/2024/00000026, de 8 de agosto de 2024

Informa, na sequéncia da divulgacao de comunicados do GAFI (reunido plenaria de junho de 2024), sobre a adogao
de contramedidas proporcionais ao risco muito elevado de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, relativamente a Republica Popular Democratica da Coreia (Coreia do Norte) e a Republica Islamica do
[rdo. Salienta ainda a manutencao da suspensao do estatuto de membro da Federacdo da Russia.
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Carta Circular n.° CC/2024/00000023, de 15 de julho de 2024

Informa sobre o enquadramento e operacionalizacao do servigo de difusdo pelo sistema bancario de informacéo
relativa as situagoes de extravio, furto, roubo, falsificacao, contrafacao e utilizagao ilicita de documentos de
identificacao pessoal, através da Plataforma Eletronica de Registo e Transmissao de Oficios (PERTO), solugéo
eletronica disponibilizada para o efeito no Portal do Cliente Bancario, cuja divulgacao foi efetuada através da Carta
Circular n® CC/2020/00000010, de 17-02-2020. Revoga a Carta Circular n® CC/2020/00000015, de 16-03-2020.

Atos do Banco de Portugal (BdP)

Consulta Publica do Banco de Portugal n.° 3/2024, de 16 de setembro de 2024
Calculo e divulgagao periddica dos limites maximos a TAEG (taxa anual de encargos efetiva global) a observar na
celebracdo de contratos de crédito aos consumidores.

SPIN - Identificador para Derivagao de Conta

O Banco de Portugal langou um novo servico, o SPIN, que permite aos utilizadores de servicos de pagamento
iniciarem transferéncias a crédito e transferéncias imediatas introduzindo o numero de telemdvel do destinatario,
se o este for um particular, ou o nimero de identificagao de pessoa coletiva (NIPC), se o destinatario for uma

empresa.

Atos da Autoridade Bancdria Europeia (EBA)

Orientagdes da EBA, de 18 de setembro de 2024
Diretrizes sobre Planos de Recuperagao ao Abrigo do MiCAR. (EBA GL 2024 07).

Orientagdes da EBA, de 4 de setembro de 2024
Diretrizes que alteram as Diretrizes sobre Atrasos e Execugdes. (EBA GL 2024 10).

Relatoério Final, de 4 de setembro de 2024, sobre a Tabela de Conformidade das Diretrizes para a Avaliagao do
Conhecimento e Experiéncia dos Orgaos de Gestao ou Administragao dos Prestadores de Servicos de Crédito,
no seu Conjunto, de acordo com a Diretiva (UE) 2021/2167 (EBA/GL/2023/09).

Relatério Final da EBA sobre as Diretrizes para a Avaliagio do Conhecimento e Experiéncia dos Orgaos dos
Prestadores de Servicos de Crédito.

Diretrizes relativas a avaliacdo dos conhecimentos e da experiéncia adequados do 6rgéao de direcdo ou de
administracao dos administradores de créditos, no seu conjunto, de acordo com a Diretiva 2021/2167, e Tabela de
Conformidade.

Orientacdes da EBA, de 27 de agosto de 2024

Atualizagéo dos dados utilizados para a identificagao de institui¢des globalmente sistémicas (G-Slls). Atualizagao
dos 13 indicadores de importancia sistémica e os dados subjacentes para as 33 maiores instituicdes na UE cuja
medida de exposicao do racio de alavancagem excede os 200 mil milhdes de euros.
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Orientacdes da EBA, de 26 de agosto de 2024
Orientagdes sobre Testes de Stress de Liquidez ao Abrigo do MiCAR. (EBA GL 2024 08).

Orientagdes da EBA, de 26 de agosto de 2024
Orientagdes sobre a Reapresentacao de Dados Histéricos no Ambito do Relatério da EBA. (EBA GL 2024 04).

Orientagdes da EBA, de 26 de agosto de 2024
Orientagdes sobre a Aplicagao do Teste de Capital de Grupo para Grupos de Empresas de Investimento. (EBA GL
2024 03).

Orientagdes da EBA, de 26 de agosto de 2024
Orientagbes que alteram as Diretrizes EBA 2021 02 sobre Fatores de Risco de Branqueamento de Capitais e
Financiamento do Terrorismo (MLTF). (EBA GL 2024 01).

Orientagdes da EBA, de 13 de agosto de 2024

A EBA define prioridades para 2025 para as autoridades de resolugéo e relata o progresso alcancado em 2023. AEBA
publicou o seu Relatério do Programa Europeu de Exame de Resolugao (EREP) e, este define trés prioridades para
as autoridades de resolucao e bancos para 2025: operacionalizacao das suas ferramentas de resolugéo, estratégias

de liquidez em resolucéo e sistema de informacao de gestao para avaliagao.

Relatério da EBA e do BCE, de 1 de agosto de 2024

A EBA e 0 BCE publicaram um relatério conjunto sobre os dados de fraude de pagamentos. O relatdrio avalia a
fraude de pagamentos reportada pela industria em toda a Area Econémica Europeia (EEA), que totalizou 4,3 mil
milhdes de euros em 2022 e 2,0 mil milhdes de euros no primeiro semestre de 2023. O Relatério confirma o impacto

benéfico da autenticagao forte do cliente (SCA) nos niveis de fraude.

Orientagoes da EBA, de 24 de julho de 2024
Orientagao (UE) 2024/2148 do Banco Central Europeu, que altera a Orientagao BCE/2011/23 relativa as exigéncias

de informagéo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatisticas externas (BCE/2024/21).

Orientagoes da EBA, de 24 de julho de 2024

A EBA publicou as Diretrizes finais que alargam as Diretrizes Conjuntas existentes sobre tratamento de reclamagbes
(Diretrizes JC) aos prestadores de servigos de crédito ao abrigo da nova Diretiva dos Prestadores de Servigos de
Crédito. Ao tratar reclamagdes de mutuarios, os prestadores de servicos de crédito sdo obrigados a aplicar os
mesmos procedimentos eficazes e transparentes que tém sido aplicados ha mais de uma década a outras empresas
nos setores bancario, de seguros e de valores mobiliarios. (EBA/GL/2024/12).

Orientagoes da EBA, de 17 de julho de 2024

Relatorio Final sobre Orientagdes Conjuntas Relativas a Cooperacao de Supervisao e Troca de Informacdes entre as
AESA e as Autoridades Competentes ao Abrigo do Regulamento (UE) 2022/2554. (JC 2024 36).
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Orientacdes da EBA, de 17 de julho de 2024

As trés Autoridades Europeias de Supervisao (EBA, EIOPA e ESMA - as AESA) publicaram o segundo lote de
produtos politicos ao abrigo do Regulamento de Resiliéncia Operacional Digital (DORA). Este lote consiste em
quatro projetos finais de normas técnicas regulatdrias (RTS), um conjunto de Normas Técnicas de Implementagao

(ITS) e 2 diretrizes, todas com o objetivo de melhorar a resiliéncia operacional digital do setor financeiro da UE.

Orientagdes da EBA, de 17 de julho de 2024

A EBA esclarece a aplicagdo operacional do CRR 3 na area da modelagem de risco de crédito. A EBA saiida a entrada
em vigor do novo Pacote Bancario Europeu, que implementa o quadro final de Basileia Il na regulamentacao da UE.
Para garantir uma implementacao operacional suave do Pacote Bancario, a EBA incentiva as institui¢des e as
autoridades competentes a envolverem-se num didlogo ativo.

Orientagdes da EBA, de 12 de julho de 2024

As trés Autoridades Europeias de Supervisao (EBA, EIOPA e ESMA - as AESA) publicaram um documento de
consulta sobre Diretrizes ao Abrigo do Regulamento dos Mercados de Criptoativos (MiCAR), estabelecendo
modelos para explicagdes e pareceres juridicos sobre a classificacdo de criptoativos, juntamente com um teste
padronizado para promover uma abordagem comum a classificagao. (ESA 2024 12).

Orientacdes da EBA, de 4 de julho de 2024

A EBA emitiu orientagdes sobre a “regra de viagem”, ou seja, a informagao que deve acompanhar as transferéncias
de fundos e certos criptoativos. Esta regra ajudara a combater o abuso de tais transferéncias para fins de lavagem de
dinheiro e financiamento do terrorismo. (EBA/GL/2024/11).

LR .
[l Legislacao:
Direito dos Seguros e Fundos de Pensoes

«

W

Legislagdo da Unido Europeia

Regulamento de Execugéao (UE) 2024/2147 da Comissao, de 6 de agosto de 2024,

que estabelece as informacdes técnicas para o calculo das provisdes técnicas e dos fundos préprios de base para
efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 30 de junho de 2024 e 29 de setembro de 2024,
em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade
de seguros e resseguros e ao seu exercicio.
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Normas Regulamentares da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées
(ASF)

Norma Regulamentar n.° 5/2024-R, de 16 de julho,
Estabelece os indices trimestrais de atualizacdo de capitais para as apdlices do ramo “Incéndio e elementos da
natureza” com inicio ou vencimento no quarto trimestre de 2024.

Norma regulamentar n. ° 6/2024-R, de 20 de agosto,

Estabelece os requisitos para o sistema de governacao das entidades gestoras de fundos de pensées, incluindo
autoavaliagao do risco, conflitos de interesses, remuneragao e participagao interna de irregularidades. Visa também
reforcar a governacéo, alinhando-se com a legislagao nacional e europeia para promover uma atuagao transparente
e equitativa para proteger o consumidor. A norma vem também atualizar as politicas de gestao de riscos e controlo
interno, revogando normas anteriores e definindo novas regras para subcontratagao e operagdes com conflitos de
interesses. Entrara em vigor 60 dias apds a publicacao, com algumas disposi¢des validas a partir de 1 de janeiro de
2025.

Norma regulamentar n. ° 7/2024-R, 20 de agosto,

Garante que as sociedades gestoras de fundos de pensées estao preparadas para gerir os riscos associados as
tecnologias da informagao e comunicagao (TIC) e a sua seguranca. Esta norma complementa a Norma
Regulamentar n.? 6/2024-R e visa reduzir a vulnerabilidade a incidentes de seguranca, incluindo ciberataques, e
otimizar a gestao de riscos das TIC no setor dos fundos de pensées. A norma é essencial para antecipar os requisitos
do Regulamento (UE) 2022/2554, que trata da resiliéncia operacional digital do setor financeiro e sera aplicavel a
partir de 17 de janeiro de 2025. Entre os principais pontos, a norma define responsabilidades do 6rgao de
administracdo em matéria de TIC, exige uma estratégia de TIC, a integracao dos riscos associados no sistema de
gestao de riscos global, auditorias periddicas, uma politica de seguranga da informagao, gestao operacional de TIC,
continuidade de negdcio no ambito das TIC, e governacao da subcontratagao de servigos de computagao em

nuvem, além de regulamentar os direitos e obrigacdes nos acordos de subcontratagao.

Norma regulamentar n. °8/2024-R, de 17 de setembro,
Estabelece os indices trimestrais de atualizacdo de capitais para as apdlices do ramo “Incéndio e elementos da
natureza" com inicio ou vencimento no primeiro trimestre de 2025.

Norma regulamentar n. °9/2024-R, de 26 de setembro,

Regula a comunicagao de incidentes severos de tecnologias de informagéao e comunicagao (TIC) a ASF. Anorma
define como esses incidentes devem ser identificados, avaliados, monitorizados, geridos e comunicados,
estabelecendo os elementos de informagao, formato, meio e prazos para a comunicacdo. Também visa antecipar os
requisitos do Regulamento (UE) 2022/2554 sobre resiliéncia operacional digital do setor financeiro, entrando em

vigor no dia seguinte a sua publicacéo.
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Atos da Autoridade Europeia para Seguros e Pensées Ocupacionais (EIOPA)

EIOPA Staff Paper sobre o futuro Produto Pan-Europeu de Pensdes (PEPP), de 11 de setembro de 2024

O Produto Pan-Europeu de Pensdes (PEPP), langado em 2022, visa oferecer uma opgao de poupanga para a reforma
simples e eficiente, mas a sua adogao tem sido limitada devido a fatores de oferta, procura e estruturais. Este Staff
Paper analisa as razdes desse desempenho aquém do esperado e propée melhorias para revitalizar as pensoes
complementares na EU.

Relatério do Comité Conjunto sobre riscos e vulnerabilidades no sistema financeiro da UE - Outono de 2024, de
10 de setembro

O Relatério que junta as trés Autoridades de Supervisao (EBA, EIOPA e ESMA - as AES) sublinha as continuas
incertezas econdmicas e geopoliticas elevadas. As AES alertam os supervisores nacionais sobre os riscos para a
estabilidade financeira decorrentes dessas incertezas e apelam a vigilancia continua de todos os participantes do
mercado financeiro. Este Relatério inclui ainda uma analise aprofundada transversal sobre os riscos de crédito no
setor financeiro.
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Legislacao:
Direito dos Valores Mobiliarios
e do Mercado de Capitais
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Legislagdo Nacional

Decreto-Lei n.° 59/2024 de 25 de setembro
Procede a segunda alteragdo do regime juridico das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 35/2018,
de 20 de julho, adaptando a ordem juridica interna ao Regulamento (UE) 2023/2845.

Circulares da CMVM

Circular 009/2024, de 8 de agosto
Circular sobre o GAFI - Prevencgao e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo.

Atos da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA)

A ESMA anunciou os proximos passos para a selecao de Fornecedores de Fitas Consolidadas, de 30 de setembro
de 2024

A ESMA, a autoridade reguladora e supervisora dos mercados financeiros da UE, publicou mais pormenores sobre a
selecao de Fornecedores de Bandas Consolidadas (CTP) para obrigages e para agoes e fundos negociados em bolsa
(ETF).
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As ESA alertam para os riscos decorrentes de acontecimentos econémicos e geopoliticos, de 10 de setembro de
2024

As trés Autoridades Europeias de Supervisao (EBA, EIOPA e ESMA - ESA) publicaram o seu Relatdrio do outono de
2024 do Comité Conjunto sobre os riscos e vulnerabilidades do sistema financeiro da UE. O relatério sublinha a
persisténcia de grandes incertezas econdmicas e geopoliticas. As AES alertam as autoridades nacionais de
supervisao para os riscos para a estabilidade financeira decorrentes destas incertezas e apelam a uma vigilancia
continua por parte de todos os participantes nos mercados financeiros. Pela primeira vez, o relatério inclui também

uma analise intersectorial aprofundada dos riscos de crédito no sector financeiro.

A ESMA publicou um relatdrio sobre os mercados cada vez mais sensiveis apds um forte desempenho no inicio
de 2024, de 29 de agosto de 2024

A ESMA publicou o seu segundo relatério de monitorizagao dos riscos de 2024, que apresenta os principais fatores
de risco que os mercados financeiros da UE enfrentam atualmente. Os acontecimentos externos continuam a ter
um forte impacto na evolucdo dos mercados financeiros, e a ESMA também considera que os riscos globais sao
elevados ou muito elevados nos mercados sob a sua alcada.

A ESMA publica as tradugédes das suas Orientagoes sobre as denominagdes dos fundos, de 21 de agosto de 2024
A ESMA publicou as tradugoes, em todas as linguas oficiais da UE, das suas Orientagdes relativas as denominagoes

dos fundos que utilizam termos ESG ou relacionados com a sustentabilidade.

A ESMA reconhece a CDS Clearing and Depository Services como CCP de nivel 1 na sequéncia do Memorando de
Entendimento com a British Columbia Securities Commission, de 13 de agosto de 2024

A ESMA assinou um Memorando de Entendimento (MoU) com a British Columbia Securities Commission e
actualizou a sua lista de contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas (TC CCP) ao abrigo do Regulamento
das Infra-estruturas dos Mercados Europeus (EMIR).

A ESMA publicou os dados para a avaliagdo trimestral da liquidez das obrigagoes e os calculos do internalizador
sistematico, de 1 de agosto de 2024

A ESMA publicou a nova avaliagao trimestral da liquidez das obrigagdes e os dados para os calculos trimestrais do
internalizador sistematico para acgdes, instrumentos equiparados a a¢des, obrigacdes e outros instrumentos nao
representativos de capital ao abrigo da MiFID Il e do MiFIR.

ESMA emitiu um parecer sobre empresas de criptografia globais que usam os seus locais de execucao fora da
EU, de 31 de julho de 2024

A ESMA emitiu um parecer para abordar os riscos apresentados pelas empresas de criptografia globais que
procuram autorizagao ao abrigo do Regulamento dos Mercados de Ativos Criptograficos (MiCA) para parte das suas
atividades (corretagem de criptografia), mantendo uma parte substancial das suas atividades de grupo (locais de
execucao intragrupo) fora do ambito regulamentar da Unido Europeia (UE).
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As ESA publicaram um relatério final conjunto sobre os projetos de normas técnicas relativas a subcontratagao
no ambito do DORA, de 26 de julho de 2024

As ESA publicaram o seu relatério final conjunto sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagao (RTS)
que especificam a forma de determinar e avaliar as condi¢des de subcontratagdo de servicos de tecnologias da
informagao e da comunicagao (TIC) que apoiam fungbes criticas ou importantes no ambito do Ato sobre a
Resiliéncia Operacional Digital (DORA). Estas RTS visam aumentar a resiliéncia operacional digital do sector
financeiro da UE, refor¢ando a gestao do risco das TIC das entidades financeiras no que respeita a utilizagao da
subcontratacao.

A ESMA apresentou a sua visao a longo prazo sobre o funcionamento do Quadro de Financiamento Sustentavel,
de 24 de julho de 2024
A ESMA publicou um parecer sobre o Quadro Regulamentar do Financiamento Sustentavel, no qual apresenta

possiveis melhorias a longo prazo.

A ESMA publicou o seu relatério de acompanhamento do Fast Track Peer Review sobre o Wirecard, de 18 de
julho de 2024

A ESMA publicou o seu relatério de acompanhamento da analise interpares acelerada do Wirecard, avaliando os
progressos realizados no que respeita as recomendagdes formuladas em 2020.

As ESA publicaram o segundo lote de produtos de politica ao abrigo do DORA, de 17 de julho de 2024

As ESA publicaram o segundo lote de produtos de politica ao abrigo do Ato de Resiliéncia Operacional Digital
(DORA). Este lote é composto por quatro projetos finais de normas técnicas de regulamentacao (RTS), um conjunto
de normas técnicas de execugao (ITS) e duas orientagdes, todos eles destinados a reforgar a resiliéncia operacional
digital do sector financeiro da UE.

As ESA estabelecem quadro para reforcar a coordenagao em caso de ciberincidentes sistémicos, de 17 de julho
de 2024

As ESA vao estabelecer o quadro de coordenagéo de incidentes cibernéticos sistémicos da UE (EU-SCICF), no
contexto do Digital Operational Resilience Act (DORA), que facilitara uma resposta eficaz do sector financeiro aum
incidente cibernético que represente um risco para a estabilidade financeira, refor¢ando a coordenagao entre as
autoridades financeiras e outros organismos relevantes na Uniao Europeia, bem como com os principais

intervenientes a nivel internacional.

A ESMA publicou dados de 2023 sobre a atividade de investimento transfronteirico das empresas, de 15 de julho
de 2024

A ESMA juntamente com as autoridades nacionais competentes (ANC), concluiu uma analise da prestagao
transfronteirica de servicos de investimento durante 2023.
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As ESA publicaram uma consulta as Orientagoes ao abrigo do Regulamento dos Mercados de Cripto-Ativos, de
12 de julho de 2024

As ESA publicaram um documento de consulta sobre as Orientagdes ao abrigo do Regulamento dos Mercados de
Criptoativos (MiCA), que estabelece modelos para explicagdes e pareceres juridicos relativos a classificagao de
criptoativos, juntamente com um teste normalizado para promover uma abordagem comum a classificacao.

A ESMA publicou um novo conjunto de perguntas e respostas, de 12 de julho de 2024

A ESMA atualizou perguntas e respostas sobre os seguintes temas: Diretiva relativa aos gestores de fundos de
investimento alternativos (AIFMD), Regulamento relativo aos mercados de criptoativos (MiCA), Diretiva relativa aos
mercados de instrumentos financeiros Il (MiFID II) e Diretiva relativa aos organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM)

A ESMA publica o Manual de Reporte do ESEF 2024, de 11 de julho de 2024

A ESMA publicou a atualizagao do seu Manual de Relatérios sobre o Formato Eletrénico Unico Europeu (ESEF), que
apoia uma abordagem harmonizada para a preparagao de relatorios financeiros anuais. A ESMA atualizou também o
Anexo Il das Normas Técnicas de Regulamentagéo (RTS) sobre o ESEF.

A ESMA publica uma declaracdo sobre a utilizacao de garantias pelas SNF que atuam como membros
compensadores, de 10 de julho de 2024

A ESMA emitiu uma declaragao publica sobre a despriorizagao das agdes de supervisao relacionadas com a
elegibilidade de garantias publicas nao garantidas, garantias bancarias publicas e garantias bancarias comerciais
para as contrapartes nao financeiras (SNF) que atuam como membros compensadores, na pendéncia da entrada
em vigor do EMIR 3.

Revisao do MiFIR: A ESMA lanca novas consultas, de 10 de julho de 2024
A ESMA publicou um novo pacote de consultas ptblicas com o objetivo de aumentar a transparéncia e a resiliéncia
do sistema nos mercados financeiros, reduzir a carga de informacéo e promover a convergéncia na abordagem de

supervisao.

A ESMA apresenta medidas para apoiar a divulgacao de informagoes sobre a sustentabilidade das empresas, de
5dejulho de 2024

A ESMA publicou um relatoério final sobre as Diretrizes para a Aplicagdo da Informagao sobre Sustentabilidade
(GLESI) e uma declaragao publica sobre a primeira aplicagao das Normas Europeias de Relato de Sustentabilidade
(ESRS). Estes documentos apoiarao a aplicagéo e a supervisao coerentes dos requisitos de informagao sobre
sustentabilidade.

Novas regras do MiCA aumentam a transparéncia para os pequenos investidores, de 4 de julho de 2024

A ESMA publicou o segundo relatério final ao abrigo do Regulamento Mercados de Ativos Criptograficos (MiCA),
que abrange oito projetos de normas técnicas que visam proporcionar maior transparéncia aos pequenos
investidores, clareza para os fornecedores sobre os aspetos técnicos dos requisitos de divulgagao e manutengao de
registos e normas de dados para facilitar a supervisdo pelas autoridades nacionais competentes (ANC).

Newsletter de Bancario, Financeiro e Mercado de Capitais | 15



A~ CUATRECASAS

AN

6.
Jurisprudéncia selecionada
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Jurisprudéncia europeia

Acérdao do Tribunal de Justica da Uniao Europeia, de 12 de setembro de 2024 (processo C-579/22 P)
O presente acérdao tem por objeto um recurso do Tribunal Geral e aborda a competéncia do Banco Central Europeu
(BCE) para revogar autorizagdes bancarias com base em infragdes em matéria de branqueamento de capitais e

financiamento do terrorismo.

No caso em apreco, o BCE revogou a autorizagao da Anglo Austrian AAB AG, uma institui¢ao de crédito em
liquidacao, na sequéncia de infragdes graves e reiteradas em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e
do financiamento do terrorismo. A Belegging-Maatschappij «Far-East» BV, acionista maioritaria da Anglo Austrian
AAB AG, recorreu da decisdo perante o Tribunal Geral, alegando que o BCE nao tinha competéncia para aplicar a
legislagdo nacional em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, e
que arevogacao da autorizagao da referida instituicao de crédito deveria ser decidida, exclusivamente, pelas
autoridades nacionais. O Tribunal Geral negou provimento ao recurso na integra.

Entre outros, o Tribunal de Justica confirmou a competéncia exclusiva do BCE para revogar autorizagdes de
instituicoes de crédito, mesmo quando a revogacao se baseia em infragoes as disposicoes relativas a prevencao do
branqueamento de capitais, conforme previsto no artigo 4.°,n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.°1024/2013.0
Tribunal de Justica considerou que, embora as autoridades nacionais continuem a ser competentes para aplicar as
disposicdes em matéria de branqueamento de capitais, o BCE tem a competéncia exclusiva para revogar
autorizagodes, desde que a revogacao se baseie em motivos previstos na legislacdo da Unido Europeia,
nomeadamente, nos artigos 18.° e 67.° da Diretiva 2013/36/UE (Diretiva CRD IV).

Em suma, o Tribunal de Justica negou provimento ao recurso, confirmando a decisao do Tribunal Geral e a
competéncia do BCE para revogar autorizagdes de instituices de crédito com base em infragées em matéria de

prevengao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.

Jurisprudéncia nacional

Acordao do Tribunal da Relagao do Porto de 12 de setembro de 2024 (Processo n. °133/24.8YRPRT)

Este acordao versa sobre uma apelacédo interposta por uma seguradora, que contesta uma decisao arbitral que a
condenou ao pagamento de EUR 15.000,00 a titulo de indemnizagao por danos morais. O caso teve origem num
incéndio que destruiu parte da habitacao dos Reclamantes, bem como bens de valor emocional. A seguradora
alegou que os danos morais reclamados eram "danos indiretos", os quais, segundo as Condi¢ées Gerais do Contrato

de Seguro, estariam excluidos da cobertura.
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Contudo, o Tribunal confirmou a sentenca arbitral, entendendo que os danos nao patrimoniais - como o sofrimento
emocional, insénias e depressdo decorrentes das condi¢des indignas em que os autores viveram - sdo danos diretos
e, por isso, cobertos pelo seguro. O Tribunal aplicou o artigo 563.° do Cédigo Civil, que rege a adequagao causal,
estabelecendo que o dano deve ser consequéncia adequada e direta do facto ilicito, o que ficou demonstrado no
caso. Além disso, invocou o artigo 496.° do Cédigo Civil, que prevé a compensacao por danos ndo patrimoniais,
determinando que s6 os danos com gravidade suficiente para justificar a tutela juridica sdo indemnizaveis. A
gravidade do sofrimento dos autores, que viveram em condi¢des precarias e viram destruidos bens de grande valor

emocional, foi considerada suficientemente grave para merecer indemnizacao.

Adicionalmente, o Tribunal destacou que as Clausulas Limitativas da Responsabilidade, como a exclusdo de danos
indiretos no contrato de seguro, devem ser interpretadas de forma restritiva e ndo podem contrariar o Regime Geral
de Responsabilidade Civil estabelecido nos artigos 483.° e 496.° do Cédigo Civil, que asseguram o direito a reparacao

por danos, incluindo os ndo patrimoniais, desde que exista um nexo causal adequado.

Por fim, o Tribunal aplicou o Decreto-Lei n.° 446/85, de 25 de outubro (Regime das Clausulas Contratuais Gerais),
que estabelece que as clausulas contratuais que limitam os direitos dos consumidores devem ser redigidas de forma
clara e precisa e nao podem ser abusivas. No entendimento do Tribunal, a cldusula que excluia os danos indiretos
nao afastava a obrigacdo da seguradora de indemnizar os danos morais sofridos pelos lesados de forma direta e

adequada.
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