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Las claves de la reforma en materia de
preinsolvencia para los acreedores,
socios y administradores

La inminente aprobacién del proyecto de ley de
modificacion de la Ley Concursal supondra un cambio
significativo en las operaciones de reestructuracion.
Surgiran nuevas oportunidades de reestructuracion de
deuda con mayor protagonismo de los acreedores que
podran beneficiarse de instrumentos preconcursales mas
agiles, flexibles y con un ambito mas amplio al incluir la
posibilidad de arrastre de acreedores de todo tipo.

Para los socios la reforma supone un cambio de
paradigma, ya que, en determinadas condiciones, los
acreedores podran imponer a los socios un plan de
reestructuracion.

Ante el riesgo de insolvencia de la sociedad, sus
administradores, conforme al deber de diligencia que les
es exigible, deberan adoptar medidas para evitar dicha
insolvencia o minimizar sus consecuencias perjudiciales,
promoviendo, en su caso la negociacion de un plan de
reestructuracion.
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Impacto de la reforma concursal para
acreedores, socios y administradores

Ill

Hoy, 30 de junio de 2022, finaliza la llamada “moratoria concursal”, por la que, desde
abril de 2020, ha estado suspendida la obligacion del deudor insolvente de solicitar el
concurso y la posibilidad de solicitar su concurso por los acreedores.

Estaba previsto que el fin de la moratoria concursal coincidiera con la entrada en vigor
del proyecto de ley de modificaciéon de la Ley Concursal para incorporar la Directiva de
Reestructuracion Preventiva (la “Reforma”), que actualmente se esta tramitando en
las Cortes. Sin embargo, dado el retraso en su tramitacion parlamentaria respecto del
calendario inicialmente previsto, su entrada en vigor se atrasara probablemente unas
semanas mas. En todo caso, estimamos que, aunque con cierto retraso, la Reforma se

aprobara proximamente y entrara en vigor en alguna fecha del tercer trimestre de
2022.

La Reforma supondra una profunda revision de nuestro sistema de insolvencia;
en particular de los instrumentos preconcursales. Los planes de reestructuracion, que
sustituirdn a los acuerdos de refinanciacién, podran tener por objeto la modificacién de
las condiciones o estructura del activo o del pasivo de la sociedad deudora, o de sus
fondos propios; también podran incluir transmisiones de activos, de unidades
productivas o de la totalidad de la empresa.

A partir de la entrada en vigor de la Reforma surgiran nuevas oportunidades de
reestructuracion de deuda con mayor protagonismo de los acreedores que podran
beneficiarse de instrumentos preconcursales mas agiles, flexibles y con un ambito mas
amplio al incluir la posibilidad de arrastre no solo de acreedores de todo tipo
(financieros, comerciales e incluso créditos de derecho publico cumpliendo
determinados requisitos) sino también de los socios o accionistas de la sociedad
deudora.

Para facilitar la reestructuracion de deuda en una fase mas temprana, la Reforma
permite comunicar el inicio de negociaciones con los acreedores o la negociacién y
firma del plan de reestructuracion cuando la sociedad deudora se encuentre en
“probabilidad de insolvencia”, es decir, cuando objetivamente sea previsible que, de
no alcanzarse un plan de reestructuracién, la sociedad no podra cumplir regularmente
sus obligaciones exigibles que venzan en los proximos dos afios. Ademas, se mantiene
la posibilidad de instar la solucién preconcursal en caso de insolvencia inminente, que
se reformula como la prevision de incapacidad de cumplimiento de las obligaciones que
venzan en los proximos tres meses. Y se conserva asimismo la insolvencia actual como
estado econdmico en el que todavia es posible alcanzar una solucidén preconcursal.


https://www.congreso.es/proyectos-de-ley?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XIV&_iniciativas_id=121%2F000084
https://www.congreso.es/proyectos-de-ley?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XIV&_iniciativas_id=121%2F000084
https://www.congreso.es/proyectos-de-ley?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XIV&_iniciativas_id=121%2F000084
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Esta distincidon del estado econdmico del deudor, como veremos mas adelante, es
determinante en la negociacién del plan de reestructuracion y en la posibilidad de
imponer el plan a los socios.

El nuevo régimen en materia de preinsolvencia incorpora novedades muy relevantes
para los acreedores, socios y administradores de sociedades de capital en situaciones
de preinsolvencia que resumimos a continuacién, separando las novedades para los
acreedores, por un lado, y para los socios y administradores, por otro. En la exposicién
recogemos estas novedades! por orden cronoldgico de lo que podria ser un proceso
habitual de negociacién de un plan de reestructuracion:

> Comienzo de las negociaciones y comunicacion de su inicio al juzgado competente;

> negociaciéon del plan de reestructuracion por los acreedores y el 6rgano de
administracién de la sociedad deudora;

> aprobacion, en su caso, por la junta de socios de la sociedad deudora de medidas
que afecten a los derechos de los socios; y

> homologacién judicial.

Nos referimos Unicamente a sociedades de capital (andnimas o de responsabilidad
limitada) que no tengan la consideracién de PYMES (es decir, con al menos 10 millones
de volumen de negocio y 50 personas trabajadoras). El régimen de las PYMES contiene
algunas especialidades que deben tenerse en cuenta en caso de ser de aplicacion.
Asimismo la Reforma incorpora un procedimiento especial para microempresas (menos
de 10 trabajadores y menos de 700.000 euros de volumen de negocio o de 350.000
euros de pasivo), en el que el papel de los acreedores cobra mayor importancia, al que
tampoco hacemos referencia.

1 En esta newsletter nos referimos al texto del proyecto de ley presentado en las Cortes con las enmiendas incluidas en
el Dictamen de la Comision aprobado en el pleno del Congreso en el dia de hoy, 30 de junio. En esa misma sesidn se
han aprobado también varias enmiendas transaccionales, cuyo texto esta pendiente de publicacion. El proyecto sera
debatido ahora en el Senado. Publicaremos una nueva newsletter cuando se apruebe definitivamente la Reforma.


https://www.congreso.es/proyectos-de-ley?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XIV&_iniciativas_id=121%2F000084
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Principales novedades para acreedores

Comunicacion del inicio de negociaciones (perspectiva de
acreedores): suspension de ejecuciones y de solicitud de
CONCUrso necesario

Con alcance similar al modelo del régimen anterior, se mantiene la facultad de la sociedad
deudora de comunicar al juzgado competente la apertura de negociaciones con los
acreedores para alcanzar un plan de reestructuracién, con efectos por un periodo de tres
meses, con otros tres adicionales en caso de que se conceda una prérroga (bajo
determinados requisitos). Tal comunicacion tiene gran relevancia para la posicion de los
acreedores, pues permite suspender temporalmente las ejecuciones singulares, judiciales o
extrajudiciales, sobre los bienes necesarios para la continuidad empresarial de la sociedad
deudora, asi como el inicio de nuevas ejecuciones, o la ejecucién de garantias reales.

La comunicacion por si sola no afectara a la vigencia de los contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento, teniéndose por no puestas las cladusulas contractuales
gue sefialen lo contrario. Ademas, se prevé que la resolucion anticipada de tales contratos
por incumplimientos previos de la deudora se mantendra igualmente en suspenso, siempre
que se trate de contratos necesarios para la continuidad de la actividad empresarial.

También suspende la facultad de solicitud de concurso necesario de los acreedores durante el
tiempo que duren los efectos de la comunicacion.

Créditos afectados

Como elemento diferencial respecto de los acuerdos de refinanciacion del régimen anterior,
los planes de reestructuracién permiten afectar a todo tipo de acreedores y créditos, con unas
pocas excepciones, y todos los afectados tienen derecho a participar en la aprobacién del
plan. Asi, podran verse afectados acreedores financieros y acreedores comerciales,
incluyendo créditos contingentes y sometidos a condicion, en estos casos con normas
especiales para su computo. También créditos de derecho publico, con condiciones y
limitaciones en cuanto a los efectos que se pueden imponer.

En sentido contrario, se prevé que no podran verse afectados los créditos por
responsabilidad civil extracontractual y los créditos laborales, salvo que se trate de
contratos laborales de alta direccidn, que podran ser afectados si ello fuera necesario
para el buen fin de la reestructuracién.

Formacion de clases de créditos

Uno de los aspectos fundamentales para el éxito de los nuevos planes de reestructuracion es
la formacioén de clases de créditos, pues es decisiva tanto en lo relativo a la aprobacién del
plan como en lo que respecta a la construccién de su contenido.
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Los criterios para la formacion de clases son relativamente abiertos, pero prevén reglas
imperativas que siempre habra que respetar. En concreto, se establece como parametro
general ineludible que las clases deben construirse siempre en atencién a los intereses
comunes de los créditos que se incorporan en la misma clase. El punto de partida de ese
interés comun es el rango sefialado en la clasificacion concursal de créditos, de modo que
integren la misma clase los créditos del mismo rango concursal. Ademas, los créditos con
garantia real constituirdan una clase singularizada, y los créditos de derecho publico integraran
una clase separada dentro de su respectivo rango concursal.

Sin embargo, es posible separar créditos de un mismo rango concursal en diferentes clases
cuando se puedan identificar, a su vez, distintos intereses comunes dentro del rango, en
atencion a criterios abiertos (forma de afectar el crédito, distintas garantias, distinta
naturaleza del crédito, etc.).

El deudor o la mayoria de acreedores potencialmente afectados por el plan de
reestructuracion pueden solicitar confirmacién judicial de la formacién de clases con
caracter previo a la solicitud de homologacion, agotando asi la impugnacion u oposicion
por este motivo en caso de su confirmacion.

Aprobacion del plan por clases de créditos

El plan se vota por las distintas clases de créditos, considerando que una clase lo ha aprobado
si se obtiene votos favorables de 2/3 del pasivo de la clase, o 3/4 si se trata de una clase de
créditos con garantias reales.

La homologacién del plan puede obtenerse con diferentes niveles de consenso entre las
clases de créditos. A ello ha de afadirse la necesidad de aprobacién por la sociedad
deudora en determinados escenarios, como veremos mas adelante. Asi, en primer
lugar, el plan sera homologado si es aprobado por todas las clases de créditos. En su
defecto, la homologacion precisa que se apruebe por una mayoria de las clases
formadas, siempre que al menos una clase de las que votaron a favor sea una clase
con rango concursal privilegiado. Y en defecto de esta opcion, podria ser incluso
homologado si lo ha aprobado al menos una clase que se encuentre “dentro del
dinero”.

Homologacion y arrastre de acreedores

Para la homologacion, ademas de los requisitos de contenido, forma y aprobacion por clases
y, en su caso, por la sociedad deudora, el plan debe ofrecer una perspectiva razonable de
evitar el concurso de acreedores, asegurar la viabilidad de la empresa en el corto y medio
plazo, y tratar paritariamente a los créditos de la misma clase. Otros requisitos del plan se
han previsto como causas de impugnacion, y serian eventualmente controlados en el
supuesto en que esta se produzca.

La homologacion judicial del plan de reestructuracion permitira extender sus efectos a todos a
los créditos que resulten afectados por el plan. Con la Reforma se incrementa
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significativamente la posibilidad de extender los efectos del plan de reestructuracion a
acreedores disidentes dentro de una misma clase, y se incorpora esa extension de efectos
también a clases enteras de acreedores, incluso de rango superior.

Contratos con obligaciones reciprocas pendientes de
cumplimiento, de alta direccion y consejeros ejecutivos

Se afirma el principio de vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas en los que
fuera parte la sociedad deudora, de modo que ni la solicitud de homologaciéon, ni su admision
a tramite, ni (Iégicamente) la propia homologacion judicial afectaran, por si solas, a dichos
contratos, teniendo por no puestas las clausulas contractuales que sefialen lo contrario o
faculten a las partes alterar este principio. Se reafirma la misma regla prevista en relacion
con la comunicacién del inicio de negociaciones con los acreedores.

Sin embargo, se introduce la posibilidad de que el plan de reestructuracion resuelva
esos contratos cuando esa resolucion sea en interés de la reestructuracion, siempre
que la sociedad deudora haya solicitado previamente a la otra parte la modificacion de
los términos contractuales o la propia resolucidn. La parte contractual afectada podra
impugnar tanto la propia resolucién del contrato, alegando que no es necesaria para el
buen fin de la reestructuracion, como la indemnizacion prevista por dicha resolucion
anticipada. El crédito indemnizatorio derivado de la resolucion podra quedar afectado
por el plan.

Asimismo, se prevé expresamente la posibilidad de suspender o extinguir los contratos
con consejeros ejecutivos o personal de alta direccién de la sociedad deudora cuando
ello resulte necesario para el buen fin de la reestructuracion. La indemnizacion
resultante podra ser moderada por el juez competente para la homologacion, dejando
en su caso sin efecto la que se hubiera pactado en el contrato.

Proteccidon en caso de concurso posterior: en especial,
financiacién nueva e interina

En caso de declaracion de concurso posterior a la homologacién de un plan, la Reforma
establece una proteccion frente a acciones rescisorias de actos realizados en el contexto del
impulso y ejecucion del plan. En concreto, se protegen las operaciones necesarias para el
éxito de la negociacion del plan, las operaciones necesarias para ejecutar el propio plan, asi
como la financiacion interina y la financiacion nueva, es decir, la concedida durante el periodo
de negociacion del plan de reestructuracion para asegurar sobre todo la continuidad de la
actividad empresarial, o la prevista en el plan que sea necesaria para el cumplimiento del
propio plan, respectivamente.

Ademas de la proteccion rescisoria, la financiacion interina y la nueva podran obtener
igualmente una preferencia en el cobro, si se cumplen determinadas condiciones.
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Ambas protecciones se han previsto también para los casos en que la financiacion interina o
nueva haya sido concedida por personas especialmente relacionadas con la sociedad
deudora, aunque bajo requisitos mas estrictos.

Impugnacién de la homologacion por los acreedores

Los acreedores disidentes podran discutir la homologacion del plan por dos vias judiciales
alternativas y excluyentes: con caracter anterior a la homologacion judicial, si el solicitante de
la homologacién insta una contradiccion previa para la oposicion de las partes afectadas ante
la misma autoridad judicial competente para homologar; o bien a través de la impugnacion
de la homologacién judicial ya confirmada ante una instancia judicial superior (Audiencia
Provincial). Las causas Y la legitimacion no difieren, pero si dependeran de si el plan ha sido
aprobado o no por todas las clases de créditos, siendo menos las causas de oposiciéon o
impugnacion de los planes aprobados por todas las clases.

Destacadamente en relacion a los motivos sustantivos de oposicidén o impugnacion, se ha
previsto como causa de impugnacion de cualquier plan de reestructuracion la regla del
mejor interés de los acreedores, que permite impugnar a los disidentes que hubieran
percibido mas en una hipotética liquidacidon concursal situada dos afios después de la
formalizacién del plan.

Por lo que se refiere a la oposicidon o impugnacion de los planes no aprobados por todas las
clases, sobresalen la vulneracién de las reglas que pretenden la equidad en la solucién que
promueve el plan: el trato equivalente entre clases del mismo rango, la prohibicion de
conceder a una o varias clases importe o derechos superior al valor de sus créditos, y
prohibicién de conceder a una clase de rango inferior, o a los socios, cualquier importe o
derecho cuando la clase superior a la que pertenece el impugnante no ha percibido el total de
sus créditos (regla de prioridad absoluta). Esta Ultima regla se puede excepcionar si la
viabilidad de la empresa lo exige y el perjuicio de los créditos afectados no es injustificado.

La estimacion de la impugnacion producira la ineficacia del plan Unicamente cuando la causa
de impugnacion sea la insuficiencia de las mayorias o la defectuosa formacion de las clases
de créditos. En otro caso, la estimacién de la impugnacion implicara que los efectos del plan
no se extenderan al impugnante; si no fuera posible revertir los efectos, tendra derecho a
indemnizacion de dafios y perjuicios a cargo de la sociedad deudora.
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Principales novedades para socios y
administradores

Para los socios, la Reforma supone un cambio de paradigma, ya que, en derminadas
condiciones, los acreedores podran imponerles un plan de reestructuracion. En sintesis,
el nuevo régimen implicara que el plan se someta a la aprobacién de los socios cuando
este contenga medidas que requieran su acuerdo, pero con reglas especiales para
favorecer su aprobacion; en caso de insolvencia actual o inminente, el plan podra ser
homologado incluso contra la voluntad de los socios, sin perjuicio de la posibilidad de
impugnarlo.

En relacion con los administradores, la Reforma ha optado por no incluir un régimen
legal expreso sobre el modelo de conducta que deben seguir en situacion de
preinsolvencia -como proponia la Directiva de Preinsolvencia-, por entender que esta
implicito en la regulacién de su deber de diligencia, en las normas sobre disolucion
obligatoria en caso de pérdidas graves, y en el régimen de responsabilidad concursal.

Comunicacion del inicio de negociaciones: suspension del deber
legal de promover la disolucién y suspension de la solicitud de
concurso voluntario

La comunicacion al juzgado competente de la apertura de las negociaciones con los
acreedores para alcanzar un plan de reestructuracion se regula con detalle.
Recordemos que esta comunicacion corresponde realizarla al érgano de administracion
de la sociedad deudora y permite suspender temporalmente las ejecuciones singulares,
judiciales o extrajudiciales, sobre los bienes necesarios para continuar su actividad
empresarial durante la negociacién del plan de reestructuracion, entre otras medidas
encaminadas a salvaguardar la actividad de la compaiia.

La Reforma incluye dos novedades relevantes en relacidn con los efectos de esta
comunicacién para los administradores de la sociedad deudora:

> Por un lado, se amplian los efectos de la comunicacién sobre el deber legal de
disolucion por pérdidas previsto en las normas societarias, coordinandose de este
modo la regulacion concursal y societaria. Asi, se aclara que, mientras estén en
vigor los efectos de la comunicacion, esta suspendido el deber legal de
promover la disolucién de la sociedad por pérdidas graves que dejen el
patrimonio neto reducido a una cifra inferior a la mitad del capital social. De esta
forma se coordina la legislacion preconcursal con la societaria con un efecto
relevante para los administradores de la sociedad deudora, para los que no surgira,
durante dicho periodo, la responsabilidad solidaria por deudas de la sociedad
prevista en la normativa societaria.
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> Por otro lado, la solicitud de concurso voluntario presentada por la sociedad
deudora que esta negociando un plan de reestructuracion puede ser suspendida por
el juez, a instancia de los acreedores o del experto en reestructuracion, si se
acredita que el plan de reestructuracién presentado tiene probabilidad de ser
aprobado. De este modo, la sociedad deudora pierde un instrumento que, en la
practica, se utilizaba en ocasiones para forzar, en condiciones mas favorables, la
negociacién por parte de sus administradores.

Aprobacidn del plan por la junta general de socios

Cuando el plan de reestructuracion incorpore medidas que, bajo las reglas generales de
derecho de sociedades, sean competencia de la junta (por ejemplo, transmisién de
activos esenciales, capitalizaciéon de deuda, fusiones o escisiones), el plan se sometera
a la aprobacion de la junta general de socios de la sociedad deudora.

Para facilitar este tramite y el acuerdo favorable al plan, se establecen normas
especiales de convocatoria y mayorias para la adopcidn del acuerdo por la junta
general de la sociedad deudora:

> Se establece un plazo previo de convocatoria reducido (diez dias para anénimas y
limitadas y veintiln dias en cotizadas).

> El Unico punto del orden del dia de la junta sera la aprobacién o rechazo del plan en
todos sus términos.

> El derecho de informacion del socio se limita a ese Unico asunto.

> El acuerdo se adoptara, cualquiera que sea su contenido, con el quorum y mayorias
legales ordinarias, sin que sean de aplicacion las mayorias legales reforzadas, o las
que, en su caso, contengan los estatutos de la sociedad deudora.

Las operaciones societarias previstas en el plan se regiran por la normativa que les
resulte aplicable salvo por lo que respecta a las mencionadas reglas de formacion de la
voluntad social en junta general. Ademas, se declara expresamente la exclusion del
derecho de preferencia de los socios de la sociedad deudora en los aumentos de capital
previstos como contenido del plan, cuando el estado econémico de la sociedad deudora

sea la insolvencia inminente o actual.

Tampoco seran aplicables las medidas societarias de tutela de acreedores previstas
para tales operaciones, singularmente el derecho de oposicion de acreedores en
modificaciones estructurales, pues quedan absorbidas por el régimen de tutela

preconcursal.

El acuerdo de la junta que apruebe el plan de reestructuracion sera impugnable de
acuerdo a las normas societarias, pero exclusivamente por el cauce y plazos previstos

en la normativa concursal para la oposicién o impugnacion de la homologacion.

10
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Capitalizacién de créditos

La capitalizacion de créditos sera previsiblemente un contenido tipico de los planes de
reestructuracion. Para facilitar estas operaciones, se prevé que, en caso de conversion
de créditos en acciones o participaciones de la sociedad deudora, se entendera que los
créditos son integramente liquidos, vencidos y exigibles, cumpliéndose de este modo
los requisitos previstos en la norma societaria. Y, como hemos mencionado, quedara
excluido el derecho de preferencia de los socios incluso en las operaciones acordedn
cuyo aumento se realice con compensacion de créditos cuando el plan se inste en
situacion de insolvencia inminente o actual de la sociedad deudora.

Asimismo, si como consecuencia de la capitalizacidn de créditos se produce un cambio
en el control societario de la sociedad deudora, se prevé que no se aplicaran las
cldusulas contractuales de cambio de control que la sociedad deudora hubiera podido
pactar en contratos necesarios para la continuidad de la actividad empresarial.

Homologacion y arrastre de los socios

La homologacién judicial del plan de reestructuracién permitiréd extender sus efectos a
todos los socios de la sociedad deudora. Como hemos senalado, los socios reunidos en
junta general de la sociedad deudora han de votar el plan cuando este incluya medidas
que sean de su competencia. No obstante, aunque la Reforma reconoce ese derecho de
voto de los socios, en determinados supuestos es posible homologar el plan en contra
de su voluntad y extender sus efectos a los socios disidentes.

Asi, en situacion de probabilidad de insolvencia, y si el plan contiene medidas que sean
legalmente competencia de la junta general, la homologacion requerird un acuerdo de
la junta aprobando el plan. En tal caso, los socios disidentes en tal acuerdo quedaran
arrastrados por el principio mayoritario, como en los demas acuerdos sociales. Si el
plan no contiene medidas que formen parte de la competencia de la junta, la
conformidad de la sociedad deudora la expresara el 6rgano de administracion.

En situacion de insolvencia inminente o insolvencia actual, la homologacidén no precisa
que la sociedad deudora apruebe el plan de reestructuracion. Si los socios reunidos en
junta votaran en contra del plan, ello no sera débice para la homologacion y
consecuente extension de efectos del plan a todos los socios y a la sociedad deudora.
Naturalmente, si el plan es aprobado en la junta, los efectos se extienden a los
disidentes por el principio mayoritario. Y si el plan no contiene medidas competencia de
la junta, su eventual aprobacién o rechazo por el 6rgano de administracion no altera el
éxito de la homologacion ni la extensién de efectos.

Las operaciones societarias que prevea el plan homologado se ejecutaran conforme al
procedimiento previsto en la normativa societaria. No obstante, si tales operaciones
necesitaran un acuerdo de la junta general de la deudora y esta no lo hubiera
aprobado, los administradores de la sociedad deudora estaran facultados para llevar a
cabo los actos necesarios para la ejecucion del plan, asi como las modificaciones

11
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estatutarias precisas. Y si aquellos no lo hicieran, el juez podra designar a persona
facultada para tales ejecuciones. El auto de homologacion sera titulo suficiente para la
inscripcion de las modificaciones estatutarias contenidas en el plan en el Registro
Mercantil.

Impugnacién de la homologacién por los socios

Se ha previsto también la posibilidad de que, en determinadas circunstancias, los
socios de la sociedad deudora puedan impugnar la homologacién judicial del plan de
reestructuracion.

En caso de prosperar la impugnacion por los socios de la homologacion del plan, no se
extenderan sus efectos a los impugnantes, pero mantendra su eficacia frente a los
demas. Sin embargo, si los efectos no se pudieran revertir, procedera la indemnizacién
de dafios y perjuicios a favor del socio impugnante.

Si la junta general de la sociedad deudora aprueba el plan, su homologacién no sera
impugnable por los socios; se mantendria en su caso la posibilidad de impugnar el
acuerdo de la junta general que aprobo el plan.

Deberes de los administradores en situacién de preinsolvencia

Como en el régimen actual, en la Reforma, la sociedad deudora mantiene sus
facultades de gestion y administracién del patrimonio durante todo el impulso de la
solucidn preconcursal, incluso aunque se nombre a un experto en materia de
reestructuracion.

El legislador no ha considerado necesario incorporar en la norma concursal un régimen
especifico de deberes de los administradores de la sociedad deudora en situacién de
preinsolvencia porque considera que esta ya implicito en la norma actual. Ante el riesgo
de insolvencia de la sociedad, sus administradores, conforme al deber de diligencia que
les es exigible, deberan adoptar medidas para evitar dicha insolvencia o minimizar sus
consecuencias perjudiciales. En el ejercicio de sus funciones y el cumplimiento de sus
deberes, los administradores de la sociedad deudora son competentes para comenzar
una negociacion con los acreedores, presentar la comunicacion de inicio de
negociaciones al juez o solicitar la homologacion del plan de reestructuracion.
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Nuestra practica de Reestructuraciones,
Insolvencias y Situaciones Especiales

Contamos con un equipo multidisciplinar especializado, reconocido
por su amplia experiencia en soluciones novedosas y estratégicas
en situaciones especiales y de crisis.

Proporcionamos un asesoramiento integral en la gestién de los problemas ante las
situaciones de crisis y damos respuesta a los diferentes retos juridicos que estas situaciones
plantean a empresas, inversores y acreedores.

El mercado nos identifica como uno de los principales expertos en el asesoramiento en
situaciones especiales o de crisis. Entre nuestros clientes se incluyen entidades financieras,
bonistas, inversores, fondos de inversion y capital riesgo, hedge funds, asi como
administradores, directivos y accionistas.

Gracias a la especializacién de nuestra practica, la experiencia de nuestros profesionales y red
de oficinas internacional, hemos participado en algunos de los mas complejos y conocidos
procedimientos de reestructuracion llevados a cabo en Espafia, Portugal, Londres, Nueva
York y América Latina en los Ultimos afios, asesorando a grandes corporaciones
multinacionales en procesos de reestructuracién de deuda o de insolvencia, asi como a
importantes instituciones financieras.

“Consistently shown not only a “Pragmatic and constructive in
deep understanding of the legal negotiations.” Chambers, 2021
aspects of the situation but are also

able to understand the commercial

strategy.” Chambers, 2022

Proximidad

Contamos con abogados especializados en muchas de nuestras oficinas en la Peninsula,
lo que nos permite una relacién de proximidad con nuestros clientes en las diversas

situaciones de crisis.
Casos destacados y de renombre

Asesoramos tanto a grandes empresas de la Peninsula Ibérica involucradas en procesos
de restructuracion de deuda o de insolvencia, como a sus acreedores, importantes
instituciones financieras. Nuestros abogados han participado en algunos de los mas
complejos y conocidos procedimientos llevados a cabo en Espafia y Portugal en los

ultimos afios.
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Experiencia con activos con dificultades

Nuestros abogados poseen amplia experiencia en asesorar en procedimientos
concursales. Asesoramos también en la venta de sus unidades de produccién y a los
inversores potenciales en la adquisiciéon de las mismas.

Practica lider

Nuestra practica es una de las mas reconocidas del mercado, como se refleja en los
principales directorios legales como Chambers, Legal 500 e IFLR, donde llevamos

muchos afios como namero 1.

Chambers IJ_“_L Firma lider - Tier 1 en Restructuring
AND PARTNERS 500 and Insolvency
2)
LEADERS
Recomendados entre las principales
o G R R firmas en Restructuring and

Insolvency, 2021

Best Lawyers Firma de abogados del afio en
FIR Restructuring and Insolvency en
OF THE YEAR Espaﬁa
2020
Contacto

Ignacio Buil

Coordinador del grupo de Reestructuraciones,
Insolvencias y Situaciones Especiales

ignacio.buil@cuatrecasas.com
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Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento, puede enviar
un mensaje a nuestro equipo del Area de Conocimiento e Innovacion o dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas.

Www.cuatrecasas.com

" |

©2022 CUATRECASAS

Todos los derechos reservados.
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