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Orientac6es sobre a nomenclatura dos fundos
que utilizam termos ESG ou relacionados com a
sustentabilidade

Em 21.08.2024 a ESMA publicou em todas as linguas oficiais da Unido Europeia as suas “Orientagdes
sobre nomenclatura dos fundos que utilizam termos ESG ou relacionados com a sustentabilidade”, o que
determinou a entrada em vigor dos critérios a que devem obedecer os fundos que incluem nas suas
denominages termos relacionados a ESG ou a sustentabilidade.
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6 N & 1 > A ESMA estabeleceu novas Orientagdes
aplicaveis aos fundos que incluem nas suas
6 denominagdes termos relacionados com a
sustentabilidade ou os principios ESG.
[
] >  Osfundos que utilizam termos ESG ou
sustentaveis na sua denominacgao deverao
( investir pelo menos 80% da sua carteira em
ativos com objetivos de investimento
- sustentavel e excluir setores controversos.

>  Osfundos existentes terdo seis meses apos a
data de entrada em vigor, para implementarem
as Orientagoes.
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Em 21 de agosto de 2024, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
(“ESMA”, da sigla em inglés) publicou, em todas a linguas oficiais da Unido Europeia as
“Orientagdes sobre nomenclatura dos fundos que utilizam termos ESG ou relacionados com a
sustentabilidade” (doravante, as “Orientagées”). Estas Orientagdes estabelecem os critérios a
seguir pelos fundos que incluem nas suas denominagdes termos relacionados a ESG ou
sustentabilidade. Os critérios variam consoante o termo especifico utilizado e as
caracteristicas ou objectivos de investimento sustentavel que o fundo pretenda promover.

Objetivo das Orientagoes

O principal objetivo das presentes Orientacdes é evitar que a nomenclatura dos fundos seja
desleal, ambigua ou enganosa, especifiicando as situacdes em que tal sucede. O nome de um
fundo é o primeiro elemento de contacto com os investidores, constituindo, por conseguinte,
uma ferramenta de marketing de grande importancia. As Orientagdes sdo uma medida da UE
para promover o financiamento sustentavel, que se centra no aumento da transparéncia, na
prevencgao do greenwashing e na criagao de rétulos que permitam aos investidores investir
facilmente e com seguranca em atividades sustentaveis.

Ambito de aplicacao

As Orientacdes aplicam-se em relagdo a obrigacao de atuar de forma honesta e justa no
exercicio das suas atividades, bem como a obrigacdo de todas as informagées incluidas nas
comunicagdes promocionais serem corretas, claras e ndo enganosas, dirgindo-se as
sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (UCITS,
da sigla em inglés), incluindo qualquer OICVM que nao tenha designado uma sociedade
gestora de de OICVM, os fundos de investimento alternativos (AIF, da sigla em inglés) ,
incluindo os Fundos Europeus de Capital de Risco (EuVECA, da sigla em inglés), os Fundos
Europeus de Empreendedorismo Social (EuSEF, da sigla em inglés), os Fundos Europeus de
Investimento a Longo Prazo (ELTIF, da sigla em inglés) e os Fundos do Mercado Monetario
(MMF, da sigla em inglés), bem como a CMVM, enquanto autoridade competente de
supervisao.

Disposi¢des principais das Orientagoes

De acordo com as Orientagdes, os fundos que incorporam no seu nome termos ligados a
transicao ecologica, social, governacido empresarial, ambiental, impacto ou sustentabilidade
deverao garantir que pelo menos 80% dos seus investimentos contribuem para objetivos de
investimento sustentavel, em linha com os elementos centrais da sua estratégia de
investimento. Além disso, estes fundos devem excluir investimentos em empresas com
atividade em setores controversos, tais como o fabrico de armas, a industria do tabaco, as
que violam o Pacto Mundial das Na¢des Unidas ou as Diretrizes da OCDE, ou que geram
receitas significativas a partir da exploracao de combustiveis fosseis, entre outros. Em
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particular, os fundos que fazem referéncia a sustentabilidade no seu nome devem
comprometer-se a investir significativamente em atividades econdmicas que apoiem um
objetivo ambiental, tal como definido no n.° 17 do artigo 2.° do Regulamento (UE) 2019/2088
(SFDR, da sua sigla em inglés).

As Orientagdes especificam igualmente que os fundos que designem um indice como
referéncia s6 podem incluir os termos acima mencionados caso cumpramos requisitos ali
descritos.

E igualmente importante salientar que as Orientacdes impdem as autoridades nacionais de
supervisdo a responsabilidade de assegurar o cumprimento das mesmas ao longo da vida dos
fundos. Isto significa que os fundos devem cumprir as Orientagdes a todo o momento e ndo
apenas no momento da sua autorizagao ou registo junto das autoridades nacionais de
supervisdo competentes em cada pais.

Neste sentido, as Orientagdes esclarecem que, se houver um desvio temporal da
percentagem e das exclusdes no investimento, isso deve ser tratado como uma violagao
passiva que deve ser corrigida no melhor interesse dos investidores. No entanto, isto s6 é
valido se o desvio nao refletir uma opcéo do gestor do fundo. Por outro lado, as Orientagées
nao abordam as consequéncias de um desvio continuado da percentagem e das exclusdes no
investimento. Caso um fundo ndo demonstre um nivel suficientemente elevado de
investimentos para utilizar um seu o me termos relacionados com a transigao, ESG, o impacto
ou a sustentabilidade, tal podera determinar uma supervisio da CMVM ao gestor do fundo,
podendo ser sugerida a mudanca do nome do fundo.

Entrada em vigor e implementagao

A publicacao da verséo traduzida das Orientagcdes em todas as linguas oficiais da Unido
Europeia em 21.08.2024, determina a sua entrada em vigor apos trés meses contados dessa
data (21.11.2024). A partir dai, qualquer fundo novo registado na CMVM devera obecer ao sei
cumprimento.

No prazo de dois meses a contar da data dapublicacido em todas as linguas oficiais da Unido
Europeia no website da ESMA, a CMVM teria de comunicar a ESMA se cumpre, ndo cumpre
mas tenciona cumprir, ou ndo cumpre e nao tenciona cumprir as Orientagdes, nao havendo
ainda informacéo publica acerca desta comunicacdo. Desde a consulta publica de novembro
de 2022, a CMVM procedeu a revisdo dos nomes dos fundos recentemente registados para
evitar confusdo ou expectativas erradas entre os investidores e intensificou as supervisoes
neste ambito.
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Transicao para fundos existentes

Os fundos existentes antes da data de aplicagio das Orientagdes disporao de seis meses a
contar da data da sua entrada em vigor para promoverem a sua aplicacao. Os gestores devem
avaliar se as Orientagdes sao aplicaveis aos fundos sob a sua gestao e, em caso afirmativo,
ponderar a necessidade de alterar as suas politicas de investimento para lhes dar
cumprimento.

Se optarem por nao aplicar as Orientagdes, deverao alterar a denominagao dos fundos para
que as OrientagOes nao sejam aplicaveis, registando a respetiva alteragao do nome junto da
CMVM.

Para informacgéo adicional, por favor contacte os advogados do nosso Grupo de Conhecimento e
Inovacdo ou o contacto habitual da Cuatrecasas.
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